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SKUPSTINI DRUSTVA I UPRAVNOM ODBORU
»DUNAYV OSIGURANJA* a.d. Banja Luka

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvjestaja za 2010. godinu ,,DUNAV OSIGURANIJE* a.d.
Banja Luka (u daljem tekstu: DrusStvo), koja je obuhvatila reviziju bilansa stanja, bilansa
uspjeha, bilansa novcanih tokova, izvjeStaja o promjenama na kapitalu i izvjestaja koji Cine
priloge uz finansijske izvjeStaje (napomene uz finansijske izvjestaje, stanje i promjene
tehni¢kih rezervi osiguranja, stanje i struktura ulaganja tehnickih rezervi, stanje i struktura
sredstava garantnog fonda).

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih finansijskih izvjestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srpske. Ova odgovornost obuhvata:
osmiSljavanje, primjenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i
objektivnu prezentaciju finansijskih izvjeStaja koji ne sadrZze pogreSne informacije od
materijalnog znacaja, nastale usljed kriminalne radnje ili greske; odabir i primjenu
odgovaraju¢ih racunovodstvenih politika, kao 1 koriS¢enje najboljih mogucih raCunovodstvenih
procjena.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim izvjeStajima na osnovu
obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije,
Zakonom o raCunovodstvu i reviziji Republike Srpske i Pravilnikom o reviziji finansijskih
izvjestaja u Republici Srpskoj. Ovi standardi nalazu usaglasenost sa etiCkim principima i da
reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da
finansijski izvjestaji ne sadrZe pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjestajima. Odabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, uklju¢uju¢i procjenu rizika materijalno znacajnih greSaka sadrzanih u
finansijskim izvjeStajima, nastalih usljed kriminalne radnje ili greske. Prilikom procjene ovih
rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu
prezentaciju finansijskih izvjeStaja, u cilju osmisljavanja najboljih moguéih revizorskih
procedura, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema internih kontrola pravnog lica.
Revizija, takode, ukljuCuje ocjenu primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i vrednovanje
znacCajnih procjena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i ocjenu opste prezentacije finansijskih
izvjestaja. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da
obezbjeduju solidnu osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

(nastavlja se)
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Misljenje bez rezerve

Po naSem misljenju, prilozeni finansijski izvjestaji prikazuju istinito i objektivno stanje
imovine, kapitala i obaveza "DUNAV OSIGURANIJE " a.d. Banja Luka na dan 31. decembar
2010. godine kao i rezultat poslovanja, promjene na kapitalu i promjene u novéanim tokovima
za navedenu poslovnu godinu.

Skretanje paznje

Ne izrazavajuci rezerve u odnosu na dato misljenje skre¢emo paznju, izraZzavajuci stavove i
miSljenja, o dodatnim izvjeStajima sastavljenim u skladu sa zakonskim i podzakonskim
propisima iz oblasti osiguranja Republike Srpske:

Kao $to je objelodanjeno u napomeni 5. uz analizu bilansa stanja, stanje i strukturu ulaganja
sredstava tehnickih rezervi, ne ukljucuju¢i matematicku rezervu, Drustvo je iskazalo u
obrascu US-1 u iznosu 11.752.167,00 KM kao sastavnom dijelu finansijskih izvjeStaja na
dan 31.12.2010. godine.

Na osnovu podataka koje je DruStvo prikazalo u US-1 obrascu moze se konstatovati, uz
uvazavanje odredbi ¢lana 15. Pravilnika o tehnickim rezervama ("Sluzbeni glasnik Republike
Srpske", broj 116/06), da Drustvo nije uspjelo u cijelosti pokriti tehnicke rezerve. Od
potrebnog iznosa od 12.479.836,82 KM pokrivena su sredstva u iznosu od 11.752.167,00
KM, ili 94,18%. Posmatrano u apsolutnom iznosu, nedostatak sredstava za pokri¢e tehnickih
rezervi nezivotnih osiguranja na dan 31. 12. 2010. godine iznosi 727.669,82 KM ili 5,83%.
Drustvo bi imalo pokrivene tehnicke rezerve ako bi se priznali bruto prenosna premija koja
pada na teret reosiguravaca u iznosu od 258.205,00 KM i razgraniCeni troskovi pribave
osiguranja u iznosu od 469.464,00 KM, Sto je predvideno Pravilnikom o visinii na¢inu
ulaganja sredstava za pokri¢e tehnic¢kih rezervi i minimalnog garantnog fonda drustava za
osiguranje, usvojen Odlukom Upravnog odbora Agencije za osiguranje Republike Srpske broj
UO-28/10 od 15. novembra 2010. godine.

Kao S$to je objelodanjeno u napomeni broj XI DruStvo je ostvarilo visoke troskove
sprovodenja osiguranja koji su 2,69 puta veci od dozvoljenog rezijskog dodatka. Obracunati
rezijski dodatak iznosi 4.792.124,03 KM. Troskovi sprovodenja nezivotnog osiguranja iznose
12.877.054,81 KM i ve¢i su za 8.084.930,78 KM od dozvoljenog rezijskog dodatka. Udio
troskova sprovodenja osiguranja u fakturisanoj premiji iznosi 80,61%.

U narednom periodu Drustvo bi trebalo smanjiti troSkove sprovodenja osiguranja, odnosno
racionalnije upravljati ovim troskovima dovodeci ih na razumnu mjeru.

Kao $to je prezentovano na poziciji (AOP-155) bilansa stanja, i pored visokih troSkova
sprovodenja osiguranja, Drustvo je izmirilo dospjele obaveze po pitanju Steta.

Analizom podataka prezentovanih u bilansu tokova gotovine moze se zakljuciti da Drustvo
ima negativan neto gotovinski tok iz poslovne aktivnosti u iznosu od 22 KM, dok je neto
gotovinski tok iz aktivnosti finansiranja takode negativan i iznosi 32.815 KM, zbog odliva po
osnovu kratkoro¢nih kredita. Drustvo je ostvarilo pozitivan neto gotovinski tok iz aktivnosti
investiranja u iznosu od 20.365 KM.

(nastavlja se )
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Drustvo je u 2010. godini imalo ukupno negativan neto gotovinski tok u iznosu od 12.472
KM. Polaze¢i od Cinjenice da je gotovina na poetku godine iskazana u iznosu od 248.331
KM gotovina Drustva na kraju godine je iskazana u neto iznosu od 235.859 KM.

Kao Sto je objelodanjeno u napomeni XV nepokriveni akumulisani gubitak do visine kapitala
iz ranijih godina iznosi 4.179.707 KM ili 27% registrovanog kapitala Drustva Sto ukazuje da
moZe uticati na smanjenje osnovnog kapitala potrebnog za obavljanje odredenih vidova
osiguranja propisanog Zakonom o drustvima za osiguranje Republike Srpske (,,Sluzbeni
glasnik Republike Srpske® broj 17/05), a indirektno i na ostvarenje nacela stalnosti
poslovanja Drustva u narednom periodu. Takode, napominjemo da je u 2010. godini
ostvaren neto dobitak u poslovanju u iznosu 422.203 KM 1 da je ovlas¢eni aktuar izrazio
negativno misljenje $to moze kroz rezervisanja biti potencijalni gubitak u poslovanju.

Ovlasteni aktuar za poslove Zivotnog osiguranja dao je konafno pozitivho misljenje na
poslove Zivotnog osiguranja.

Kao $to je objelodanjeno u napomeni broj XI Ovlasceni aktuar za poslove nezivotnog
osiguranja, saglasno ¢lanu 10. Odluke o sadrzaju misljenja ovlaS¢enog aktuara (,,SluZbeni
glasnik Republike Srpske® broj 15/2007) daje negativno misljenje o poslovanju Drustva u
2010. godini. Takode, i pored datog negativnog misljenja, ovlaséeni aktuar istice da se vidi
nastojanje DruStva da ispravi nagomilane probleme iz prethodnog perioda.

Kao $to je objelodanjeno u napomeni broj V Postoje¢i informacioni sistem u Drustvu, se
odvija na sloZen nacin. Analiti¢ka knjigovodstvena evidencija se radi u decentralizovanom
informacionom sistemu (na devet razli¢itih lokacija) i softver za tu namjenu je kreiran i
odrzavan od strane Informaticke funkcije kompanije Dunav a.d. Beograd. Aplikativni softver
koji se koristi za Glavnu knjigu — finansijsko knjigovodstvo je SAP ERP, a odrzava ga
Siemens IT Solution and Services, Beograd. Nedostatak ovog sistema je u tome §to ne postoji
integralna povezanost izmedu ta dva softvera, tako da podaci dobijeni iz analiticke
evidencije se u SAP unose ru¢no. Navedeni softveri, svaki pojedina¢no daje tacne i
pouzdane podatke. Medutim, nedostaci nepovezanosti ova dva aplikativna softvera su u
sloZenosti i distribuiranosti ru¢nog unosa podataka koji povecavaju mogucnost gresaka u
radu. Prema objaSnjenjima rukovodstva Drustva ove nedostatke su upucivali svi prethodni
revizori kao irevizije IT-a, tako da su u toku pripreme na pribavljanju sistemu koji ¢e imati
centralizovanu obradu i automatski prenos podataka izmedu navedena dva sistema.

"EF REVIZOR" d.o.0.
Banja Luka, Gajeva broj 12
Datum: 09. april 2011. godine
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