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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skup§tini Drustva i Upravnom odboru ,, Dunav osiguranja“ a.d. Banja Luka
{4 g j 7]

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvjestaja za 2014. godinu ,Dunav osiguranje® a.d. Banja
Luka (u daljem tekstu: Drudtvo), koja je obuhvatila reviziju bilansa stanja, bilansa uspjeha,
bilansa nov&anih tokova, izvjestaja o promjenama na kapitalu i izviedtaja koji Cine priloge uz
finansijske izvjestaje (napomene uz finansijske izvjestaje, stanje i promjene tehnickih rezervi
osiguranja, stanje i struktura ulaganja tehnickih rezervi, stanje i struktura sredstava garantnog

fonda).
Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjeltaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih finansijskih izvjeStaja u
skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srpske. Ova odgovornost obuhvata:
osmisljavanje, primjenu i odr7avanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i
objektivu  prezentaciju finansijskih izvjeitaja koji ne sadrze pogresne informacije od
materijalnog znafaja, nastale usljed kriminalne radnje ili greske; odabir i primjenu
odgovarajuéih ratunovodstvenih politika, kao i koriséenje najboljih moguéih radunovodstvenih
procjena.

Odgovornost revizora

Naga odgovornost je da izrazimo migljenje o priloZenim finansijskim izvjestajima na osnovu
obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu usaglagenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nagin
koji omoguéava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvjestaji ne sadrZe pogreine
informacije od materijalnog znataja. Revizija ukljuduje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja
revizijskih dokaza o iznosima i informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjestajima.
Odabrani postupci su zasnovani na prosudivanju revizora, ukljudujuéi procjenu rizika materijaino
znaajnih gresaka sadrzanih u finansijskim izvjestajima, nastalih usljed kriminalne radnje ili
greske. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i objektivou prezentaciju finansijskih izvjestaja, u cilju osmigljavanja najboljih
moguéih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema internih
kontrola pravnog lica. Revizija, takode, ukljuduje ocjenu primijenjenih ratunovodstvenih politika i
vrednovanje znalajnih procjena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocjenu opSte prezentacije
finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbjeduju
solidnu osnovu za izraZavanje naseg misljenja. '

Osnove za misljenje sa rezervom

Kao ¥o je objelodanjeno u napomeni 4.2.1, uz finansijske izvjeStaje, na dan bilansa,
rukovodstvo Drustva nije analiziralo vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme u cilju
utvrdivanja potencijalnog obezvredenja u skladu sa MRS 36 — Umanjenje vrijednosti
imovine. Nadalje, nije vriena procjena nekretnina, postrojenja i opreme u skladu sa
zahtjevima MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema i drugim MRS/MSFI, odnosno u
skladu sa usvojenom radunovodstvenom politikom.

(nastavlja se)
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Kao &to je objelodanjeno u napomeni 4.2.2, uz finansijske izvjestaje, Drustvo nije izvrsilo
procjenu fer vrijednosti investicionih nekretnina na dan 31.12.2014. godine, prema zahtjevima
MRS-40 Investicione nekretnine i Pravilnika o nadinu procjenjivanja bilansnih i vanbilansnih
pozicija. Drudtvo je vrsilo procjenu fer vrijednosti Investicionih nekretnina na dan
30.06.2014. godine.

Napomene uz finansijske izvjeStaje za 2014. godinu koje je satinilo Drudtvo sadrze
uglavnom podatke koji su iskazani u finansijskim izvjetajima prezentovanim (na propisanim
obrascima) i javno objavljeni na Banjalu¢koj berzi. Revizorskim postupcima do3li smo do
saznanja da Drudtvo nije izvr$ilo u potpunosti objavljivanja u skladu sa MRS i MSFL
Korisnicima finansijskih izvjeStaja je potrebno prezentovati informacije, obrazloZenja za
pojedinagne pozicije finansijskih izvjestaja i to kako su formirane, radunovodstvene politike
vrednovanje i sli¢no.

Ovlaséeni aktuar za neZivotno osiguranje je dao negativio misljenje o poslovanju Drustva uz
slijedeée navode:

Drugtvo je imalo visoke troZkove sprovodenja osiguranja koji su 2,28 puta vedi od
dozvoljenog rezijskog dodatka. Obradunati rezijski dodatak iznosi 4,798.337,08 KM.
Trogkovi sprovodenja osiguranja iznose 10.958.784,07 KM i veéi su za 6.160.446,99 KM od
dozvoljenog rezijskog dodatka. Udio troskova sprovodenja osiguranja u fakturisanoj premiji
iznosi 68,49%. U narednom periodu Drustvo mora smanjiti trodkove sprovodenja osiguranja,
odnosno racionalnije upravljati ovim tro$kovima dovodeéi ih na razumnu mjeru. Ovia¥éeni
aktuar smatra da je to i dalje osnovni problem Drustva, kojem se mora posvetiti maksimalno
moguéa paZnja. Medutim, i pored ovako visokih trogkova sprovodenja osiguranja, Drustvo
izmiruje svoje obaveze po pitanju Steta, kao i ostale obaveze.

Drugtvo nije uskladilo sredstva za pokrice tehnickih rezervi nezivotnih osiguranja na dan
31.12.2014. godine, odnosno DruStvo nema dovoljan iznos plasiranih sredstava za pokrice
tehnitkih rezervi nezivotnih osiguranja po Pravilniku. Drustvo je pokrilo 62,25% iznosa
tehnickih rezervi. Nedostaju sredstva u iznosu od 5.406.802,20 KM.*“

Misljenje sa rezervom

Po nagem misljenju, osim za efekte korekeija koje na finansijske izvjestaje mogu imati pitanja
navedena u prethodnim pasusima, priloZeni finansijski izviestaji prikazuju istinito i
objektivno stanje imovine, kapitala i obaveza ,Dunav osiguranje a.d. Banja Luka sa stanjemn
na dan 31. decembra 2014. godine, kao i rezultat poslovanja, za godinu zavr$enu na taj dan.

Skretanje paZnje
Ne izrazavajuéi dalje rezerve u odnosu na dato midljenje skreéemo paZnju, izraZavajuci

stavove i mislienja, o dodatnim izvjetajima sastavljenim u skladu sa zakonskim i
podzakonskim propisima iz oblasti osiguranja Republike Srpske:

(nastavlja se)
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Kao $to je objelodanjeno u napomeni VI1I1, uz finansijske izvieitaje, priloZeni finansijski
izvjestaji Drustva su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovanje u
skladu sa naelom stalnosti poslovanja. Drustvo je u izvjeStajnom periodu iskazalo neto
gubitak u iznosu od 3.841.311 KM, dok je poslovni gubitak u iznosu od 1.858.745 KM, kao i
negativan novéani tok (1.799.497 KM).

Kratkorodne obaveze Drustva na dan 31.12.2014. godine vece su od tekuce imovine za iznos
od 5.946.066 KM, dok je racio likvidnosti od 0,71. Na osnovu navedenog, Drustvo moZe biti
suoeno sa problemima likvidnosti, odnosno da ne bude u moguénosti da izmiruje svoje
kratkoroéne obaveze u trenutku dospijeca.

Kao 3to je objelodanjeno u napomeni broj 14, uz finansijske izvjestaje, u toku 2014.
godine Drutvo je ispla¢ivalo neto litna primanja zaposlenima sa zaka3njenjem od dva
mjeseca, pri temu je isplata obraCunatih poreza kasnila Cetiri mjeseca i isplata doprinosa
socijalnog osiguranja kasnila je tri mjeseca sa stanjem na dan 31.12.2014. godine. Prema
odredbama Zakona o porezu na dohodak, porez na dohodak se pla¢a u momentu isplate neto
litnih primanja, dok se prema odredbama Zakona o doprinosima, doprinosi socijalnog
osiguranja zaposlenih pla¢aju v momentu isplate neto li¢nih primanja, odnosno najkasnije u
roku od dva mjeseca od datuma obratunatih li¢nih primanja. Druitvo nije obraCunalo i
izvrdilo rezervisanja za potencijalne troSkove zateznih kamata zbog neblagovremenog
izmirenja obaveza za doprinose.

EF REVIZOR d. o. 0.
Banja Luka, Gajeva broj 12

Datum: 15. april 2015, godine
Ovlagéeni revizor
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